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1.2 轻工制造行业三季度营收净利下滑

2024 1552.07
1.41% 1.73%

图 3：轻工制造板块营业总收入变化趋势（亿元）

2024 Q3 77.39
27.58% 18.34%

图 4：轻工制造板块归母净利润变化趋势（亿元）



2．行业细分领域销售概况

2.1 家用电器细分行业销售概况

Q3 10.3%

3.93%

3.14%

16.35%

表 1：家用电器细分行业季度营收同比增速

板块 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3
SW 厨卫电器 -5.22% 5.90% 7.68% 6.64% 3.10% -5.80% -16.35%
SW 其他家电Ⅱ -23.98% -19.85% -8.58% 4.61% -5.73% -2.57% -10.67%
SW 照明设备Ⅱ -6.34% -4.63% -0.11% 2.03% 4.50% -4.48% -4.25%
SW 白色家电 6.17% 9.29% 8.19% 11.64% 8.91% 4.79% -0.35%
SW 小家电 -10.56% 4.56% 12.84% 5.64% 11.35% 6.53% 3.14%
SW 家电零部件Ⅱ 9.73% 17.41% 12.44% -5.86% 9.13% 7.18% 3.93%
SW 黑色家电 0.06% -0.08% -0.70% 2.27% 0.54% 1.97% 10.30%

3
-22.62%

Q3
3.57% 6.89%



图 5：小家电细分领域季度营收同比增速

图 6：家用电器细分行业近 5年营收同比增速

2.2 轻工制造细分行业销售概况

2024 -3.96% 1.32% -4.31%
8.34%





图 8：轻工制造细分行业近 5年营收同比增速

2019 2024Q3 32.98%、23.15%、22.08%、7.86%、

18.74%、8.41%。

图 9：文娱用品细分行业近 5年营收同比增速

3．行业热点事件点评

3.1 小家电零售端出货表现分化

2024 9 8
18.8% 18.1%1
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-5.1% 18.1% -7.1% -7.8% -30.7%
-10.3% 7.4% -11.9% -16.2% -40.5%

18.8% 14.2%
5.0% -2.7%

图 10：个护小家电 1至 8月份线上线下销售额同比
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3.2 今年以来房地产竣工及销售持续下滑

2024 1 9
24.40% 23.90% 9

31.26% 30.09%
2024 1 9 17.10%

19.20% 9 10.82%
6 2.95

10.97% 6 3.30

图 12：1 至 9 月份房地产竣工面积累计值及同比增速（右轴）

图 13：1 至 9 月份房地产销售面积累计值及同比增速（右轴）
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3.3 下游库存恢复正常，出口持续向好

2022

2023

4．投资建议

5．风险提示
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