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【今日关注】

周五沪深市场三大指数集体调整。截至收盘，沪指跌 0.24%，深证成指

跌 1.28%，创业板指跌 1.88%。沪深两市成交额超过 2.2 万亿元，较昨

日小幅放量。科技行业板块多数收跌，软件开发、互联网服务、计算

机设备、通信服务、半导体、电子元件、消费电子等 TMT 板块跌幅居

前，小金属、能源金属、医药商业板块逆市大涨。个股方面，下跌股

票数量超过 4300 只，概念题材之高位股集体跳水，多数跌停。

沪指早盘震荡走强，午后一路下跌，但市场承接力量较强，量能保持

小幅放大之势。盘面上，市场表现出明显的结构化特征，稀土永磁带

动有色板块涨幅居前，权重、红利等板块上涨，而多数科技板块下跌。

进入 10 月科技板块成为市场上涨的主线，一些缺乏业绩支撑的概念股

借机大幅上涨，积累了一定的风险，市场资金追高意愿减退，开始流

入到低估值的板块中。市场在当前位置大幅调整的可能性不大，但需

要消化一些获利盘。操作上，投资者可以继续做多。当前上市公司三

季报公布完毕，投资者需要积极的调仓换股，从业绩较差的概念题材

板块转移到业绩良好的低估板块上，等待优质个股的价值回归。

【市场回顾】

市场概况：11 月 1 日，市场全天震荡分化，沪指相对偏强，创业板指

午后持续走低，北证 50 指数大跌 9.61%，高位股大面积跌停。全市场



逾 500 股跌超 9%。盘面上，周期股集体走强，稀土永磁板块大涨，医

药商业概念股震荡走高，大消费股表现活跃，白酒、食品股领涨。下

跌方面，并购重组、软件、半导体、鸿蒙等多个近期热门的题材板块

集体大跌。整体上个股跌多涨少，全市场超 4300 只个股下跌。板块方

面，稀土永磁、小金属、医药商业、白酒等板块涨幅居前，智谱 AI、

软件开发、数据安全、鸿蒙概念等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌

0.24%，深成指跌 1.28%，创业板指跌 1.88%。

【资金面】

主力资金流向：11 月 1 日，上证净流入 145.91 亿元，深证净流入 129.70

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为小金属、证券、多

元金融，主力资金流出排名前三的板块为 IT 服务、软件开发、半导体。

【消息面】

1. 10 月财新中国制造业 PMI 升至 50.3 重回扩张区间

1 日公布的 10 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得 50.3，较 9

月回升 1.0 个百分点，在 9 月短暂收缩后重新升至荣枯线以上。

点评：10 月份财新制造业 PMI 为 50.3%，处于扩张区间。与 9 月份比

较，10 月份 PMI 大幅提升，制造业由收缩区间转变为扩张区间，说明

中国经济基本面趋势整体良好。

2.商务部：将会同相关部门推出一批消费领域新政策

商务部副部长盛秋平 11 月 1 日在国新办新闻发布会上介绍，商务部将

会同相关部门，推出一批消费领域的新政策。比如，近期将研究出台



推进首发经济，推动批发零售业高质量发展，支持上海、天津等 20 个

城市开展现代商贸流通体系试点建设，开展汽车流通消费改革试点，

促进健康消费专项行动方案等政策。

点评：消费是我国经济三驾马车之一，是经济增长的关键构成。商务

部此次推出提振消费的激励政策，有望显著推动经济增长，实现经济

高质量发展。

3. 郑栅洁：加快经济社会发展全面绿色转型

《求是》1 日刊发国家发展和改革委员会党组书记、主任郑栅洁署名文

章，题为《加快经济社会发展全面绿色转型》。文章指出，加快完善

绿色转型支持政策。坚持目标导向和问题导向相结合，构建有利于绿

色转型的财税、金融、投资、价格政策体系和市场化机制，完善绿色

低碳标准体系。健全财税政策，积极构建有利于促进绿色低碳发展和

资源高效利用的财税政策体系，完善绿色税制。丰富金融工具，延长

碳减排支持工具实施年限，研究制定转型金融标准，有序推进碳金融

产品和衍生工具创新，发展绿色保险。优化投资政策，加大中央预算

内投资支持力度，引导和规范社会资本参与绿色低碳项目投资、建设、

运营，加快形成优质绿色低碳资产。

点评：2020 年 9 月，中国提出双碳目标，即碳达峰与碳中和，旨在实

现 2030 年前碳达峰、2060 年前碳中和。此次发改委文章指出加快经济

社会全面绿色转型，将有助于实现国家双碳目标的达成。

【行业动态】



1. 住建部：今年房地产市场“银十”超过“金九” 为 2007 年起首次

据住房城乡建设部数据，今年 10 月商品房销售面积环比“银十”超

“金九”。房地产市场历来有“金九银十”的说法，形容这个下半年

的销售旺季。从环比数据能看出市场变化。10 月份全国新建商品房网

签成交量环比增长 6.7%；二手房网签成交量环比增长 4.5%；新建商品

房和二手房成交总量环比增长 5.8%。9 月份是三季度末月，房企会拼

业绩冲销量。10 月份是四季度首月，一般会受 9 月份冲量的透支影响，

今年“银十”超过“金九”十分罕见，是 2007 年起首次“银十”超过

“金九”。

2. 机构：第三季度全球智能手机市场反弹 同比增长 3.8%

根据 TechInsights 移动团队的最新研究，2024 年第三季度全球智能手

机出货量同比增长 3.8%，达到 3.077 亿部，这已经是连续四个季度保

持复苏态势。然而，与前三个季度相比，增长率已放缓至低个位数。

全球智能手机批发收入同比增长 3.5%，达到 982 亿美元。智能手机批

发平均售价（ASP）连续四个季度呈下降趋势，同比下降 0.3%。

3. 中国电动汽车百人会张永伟：新锐新能源车企正在跨越盈利拐点

在 2024 全球新能源汽车合作发展（上海）论坛上，中国电动汽车百人

会副理事长兼秘书长张永伟表示，传统大型车企仍处于盈利阶段，但

利润在加速收窄。新锐新能源车企盈利能力稳步提升，正在跨越盈利

拐点。汽车行业是一个长周期的行业，已经有一些企业跑出来了，如

特斯拉、比亚迪、理想汽车等，这是一个重要的信号。与此同时，汽

车消费者逐渐接受电动化，智能化需求大幅增加。张永伟认为，增强



互动能够起到事半功倍的效果，发展新能源汽车不是为了彼此抗衡，

可以围绕商用车等转型重难点环节推动互利合作。

【基金动态】

1.沪市 ETF 规模达 2.6 万亿元

今年以来，以 ETF 为代表的指数型基金成为规模增长“主力军”，市

场活跃度再上新台阶。

上交所数据显示，截至 10 月底，沪市 ETF 规模约 2.6 万亿元、成交额

约 22 万亿元，非货币 ETF 净流入近 7900 亿元，均创历史新高，ETF 日

均成交额和总规模分别稳居亚洲第一位、第二位。

2. A 股 ETF 近一个月净流入超 500 亿元

据 Wind 数据，10 月 8 日至 10 月 30 日，A 股 ETF 整体净流入 511.51

亿元。从区间变化来看，在节后市场大涨后回调，及近期震荡回暖的

过程中，A 股 ETF 的交易型和配置型属性被放大，“十一”假期后第一

周，有 1547.61 亿元资金涌入 A 股 ETF，10 月 14 日以来，A 股 ETF 又

净流出 1036.1 亿元。多家基金公司表示，个人投资者或是这一轮资金

“大进大出”的主力军。

【买方观点】

国泰基金 ：美国大选倒计时，关注哪些资产？

海外方面，临近 11 月 5 日大选落地，海外资产价格受特朗当选预期影

响较大，可关注黄金及美股。
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