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【今日关注】

周三市场再度下挫，成交额减少约 200 亿。行业方面，除电力设备、

汽车、医药等小幅上涨，其余全部下跌，石油、煤炭、有色、建筑、

农业等跌幅居前。中字头央企板块连续重挫，拖累沪指迭创新低。加

之外围市场跌幅较大，国内市场整体情绪短线受到干扰。早盘电力设

备、汽车等部分行业一度有过向上的试探动作，但均无功而返。市场

对央企现金流的关注度提高，是中字头板块下跌的重要原因。今年的

中期报告，中字头央企的经营活动现金流，确实同比下滑较为严重，

并来到多年以来的同期低点，这也反映出整体经济呈压情况下，大型

央企也难以独善其身。近期市场存在风格向成长转换的试探性动作，

但权重板块重挫，沪指连创新低，会对整体市场形成压制，也会限制

成长风格反弹的幅度。

【市场回顾】

市场概况：9 月 4 日，市场全天震荡调整，沪指失守 2800 点再创阶段

新低，创业板指相对偏强。盘面上，固态电池概念股再度大涨，医药

商业概念股延续反弹，光刻胶概念股一度冲高，教育股逆势活跃，高

位股维持强势。下跌方面，消费电子概念股展开调整。总体上个股跌

多涨少，全市场近 3900 只个股下跌。板块方面，医药商业、固态电池、

保险、教育等板块涨幅居前，ST 板块、油气、消费电子、有色金属等



板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.67%，深成指跌 0.51%，创业板指

跌 0.11%。

【资金面】

主力资金流向：9 月 4 日，上证净流出 7.52 亿元，深证净流出 5.26 亿

元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电池、医药商业、汽

车零部件，主力资金流出排名前三的板块为工业金属、白酒、消费电

子。

【消息面】

1.8 月财新中国服务业 PMI 为 51.6

8 月财新中国通用服务业经营活动指数(服务业 PMI)为 51.6。从财新中

国服务业 PMI 分项数据来看，8 月服务业供需扩张放缓，新订单指数在

扩张区间下降。外需则好于总体需求，新出口订单指数从 7 月仅略高

于临界点的位置小幅反弹。受访企业表示，海外客户对旅游业等兴趣

增强，为新出口业务量的增长提供基础。

点评：8 月服务业供需扩张放缓，新订单指数在扩张区间下降。不过服

务业 PMI 整体继续处于扩张区间。

2.十一部门：优化布局算力基础设施

工信部等十一部门发布《关于推动新型信息基础设施协调发展有关事

项的通知》其中提到，优化布局算力基础设施。各地要实施差异化能

耗、用地等政策，引导面向全国、区域提供服务的大型及超大型数据

中心、智能计算中心、超算中心在枢纽节点部署。支持数据中心集群



与新能源基地协同建设，推动算力基础设施与能源、水资源协调发展。

加强本地数据中心规划，合理布局区域性枢纽节点，逐步提升智能算

力占比。鼓励企业发展算力云服务，探索建设全国或区域服务平台。

点评：算力是新质生产力的典型代表。此次国家发布《关于推动新型

信息基础设施协调发展有关事项的通知》，有望积极推动算力基础设

施建设。基本面受益相关上市公司可适当关注。

3.国家统计局：8 月下旬流通领域重要生产资料 26 种产品价格下降

9 月 4 日，国家统计局发布数据显示，据对全国流通领域包括黑色金属、

化工产品、石油天然气在内的 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监

测显示，2024 年 8 月下旬与 8 月中旬相比，20 种产品价格上涨，26 种

下降，4 种持平。

点评：8 月下旬流通领域重要生产资料 26 种产品价格下降，说明相关

产业基本面承受较大经营压力。与此同时 8 月下旬与 8 月中旬相比，

还有 20 种产品价格上涨，意味着部分产业景气度相对较高。

【行业动态】

1.百度集团资深副总裁何明科：AI 可解决老百姓看病贵和药企要赚钱

矛盾

百度集团资深副总裁、百度大健康事业群组总裁何明科在“凤凰湾区

财经论坛 2024”上表示，依靠 AI 大模型助力新药研发，可以解决老百

姓看病贵和药企要赚钱的矛盾。“研发一款新药可能 50%以上的成本是

花在患者招募上面，因为很多药纳入和排除的条件是非常严苛的，找

到一个合适的患者其实并不容易。通过 AI 技术可以帮助药企找到一位





【基金动态】

1.公募“生态圈”面临考验 “固收+指数”扛起大旗

随着权益市场持续震荡，公募降费降佣落地实施，公募基金“生态圈”

面临考验。结合 2024 年半年报显示的数据和信息来看，固收和指数两

大业务的蓬勃发展，或为基金公司穿越行业周期提供助力。业内人士

认为，固收和指数业务的增长可能与市场预期、投资者需求密切相关。

一方面，在银行理财不再保本、货币基金收益率下降的背景下，固收

产品的相对优势愈发明显；另一方面，作为指数产品，ETF 凭借低费用、

交易便利、投资范围广泛等优势，迎合了大量投资者的需求。

2.公募基金总规模站上 31 万亿元关口 机构投资者的份量在市场中不

断增强

随着公募基金中报披露完毕，上半年基金整体份额数量、个人与机构

投资者情况整体呈现。截至今年上半年，公募基金资产净值合计达

31.08 万亿元，成功站上 31 万亿元历史关口位。其中，机构投资者持

有的资产为 15.02 万亿元，占总资产的 48.33%；个人投资者持有的资

产为 16.06 万亿元，占总资产的 51.67%。相较以往来看，机构投资者

的份量在市场中不断增强。

【买方观点】

新华基金研究部：市场弱势延续，红利优势显著

8 月以来两市成交量持续萎缩，当前两市周度成交额已经跌至年内低点。

结合历史经验，成交额的回暖需要盈利预期的回暖以及市场担忧情绪

的减弱。当前来看，近期美元持续走弱，海外降息预期逐步发酵，国



内可能需要更为确定的降息信号。当前市场观望情绪浓厚、板块轮动

加快。高股息底仓+热点题材阶段性轮动仍是现阶段市场主要超额收益

来源。
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