
每日市场观察

2024 年 8 月 14 日

【今日关注】

周二市场尾盘拉升，一改全天的弱势震荡，主要指数均以红盘报收。

全市场成交再度萎缩，较周一减少近 200 亿。行业多数上涨，军工、

电子、电力设备、非银等行业涨幅居前，食品饮料、医药、煤炭、家

电等少数行业小幅下挫。

相较于之前的主线缺乏，目前更为显著的特征是量能萎缩。如何去解

释这种现象？首先是市场低迷缺乏人气。另一方面则是下跌动能的衰

竭。从市场的总体位置上看，当前正处于低位，只要不追高操作，并

且不追求短期收益的话，目前布局可能具有较高的性价比。

尾盘持续拉升，拉抬的力度和速度引人注目。众多行业从午后低点至

收盘，短时间内的拉升幅度较大，且多个行业收在了当日的最高点，

军工、计算机、电子、券商等行业的拉升相对突出。这或可作为对短

期下跌动能衰竭的一个验证。虽然量能问题较为突出，但是对于周二

反弹力度较大的军工、电子、非银等，其后续的持续性可以多加关注。

【市场回顾】

市场概况：8 月 13 日，市场全天震荡反弹，三大指数均小幅上涨。盘

面上，基建股集体大涨，消费电子概念股开盘走强，MR 方向领涨，光



伏、锂电等赛道股午后反弹，券商股尾盘异动。下跌方面，医药股集

体调整。总体上个股涨多跌少，全市场超 3700 只个股上涨。板块方面，

周二市场尾盘拉升，一改全天的弱势震荡，主要指数均以红盘报收。

全市场成交再度萎缩，较周一减少近 200 亿。行业多数上涨，军工，

电子，电力设备，非银等行业涨幅居前，食品饮料，医药，煤炭，家

电等少数行业小幅下挫。

相较于之前的主线缺乏，目前更为显著的特征是量能萎缩。如何去解

释这种现象？首先是市场低迷缺乏人气。另一方面则是下跌动能的衰

竭。从市场的总体位置上看，当前正处于低位，只要不最高操作，并

且不追求短期收益的话，目前布局可能具有较高的性价比。

尾盘持续拉升，拉抬的力度和速度引人注目。众多行业从午后低点至

收盘，短时间内的拉升幅度较大，且多个行业收在了当日的最高点，

军工，计算机，电子，券商等行业的拉升相对突出。这或可作为对短

期下跌动能衰竭的一个验证。虽然量能问题较为突出，但是对于周二

反弹力度较大的军工，电子，非银等，其后续的持续性可以多加关注。

民爆、油气、MR、证券等板块涨幅居前，新冠药、白酒、中药、医药

商业等板块跌幅居前。截至收盘，沪指涨 0.34%，深成指涨 0.43%，创

业板指涨 0.93%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 13 日，上证净流入 15.16 亿元，深证净流入 19.83

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、电池、国有



大型银行，主力资金流出排名前三的板块为化学制药、白酒、房地产

开发。

【消息面】

1.中央汇金投资：拟发行 90 亿元 3 年期 2024 年度第四期（增二）中

期票据

中央汇金投资有限责任公司公告，拟发行 90 亿元 3 年期 2024 年度第

四期(增二)中期票据(102482716)，票面利率为 2.08%，发行人主体信

用评级为 AAA，无担保。发行日为 2024 年 8 月 15 日，兑付日为 2027

年 6 月 25 日。

点评：中央汇金中期票据 2.08%的票面利率，为投资者提供了一个高质

量的投资选择。作为一家重要的金融机构，中央汇金的融资活动可能

会对市场利率、流动性和投资者情绪产生一定影响。

2.央行新增支农支小再贷款额度 1000 亿元支持 12 省（区、市）防汛

抗洪救灾及灾后重建

央行公告，为深入贯彻落实习近平总书记关于防汛抗洪救灾工作的重

要指示批示精神和党中央、国务院决策部署，做好金融支持防汛抗洪

救灾及灾后重建工作，中国人民银行决定新增重庆、福建、广东、广

西、河南、黑龙江、湖南、吉林、江西、辽宁、陕西、四川 12 省(区、

市)支农支小再贷款额度 1000 亿元，支持受灾严重地区防汛抗洪救灾

及灾后重建工作，加大对受灾地区的经营主体特别是小微企业、个体

工商户，以及农业、养殖企业和农户的信贷支持。



下一步，中国人民银行将督促相关省(区、市)分支机构用好用足新增

再贷款额度，指导金融机构精准对接救灾和灾后重建的融资需求，简

化程序，加快审批，保障受灾企业资金需求，帮助企业恢复生产。

点评：央行此举是一项及时且重要的金融政策措施，是对中国当前防

汛抗洪救灾形势的有力金融支持，展现了金融系统在国家重大突发事

件中的重要作用和责任担当。通过金融支持，有助于稳定受灾地区的

经济，减少自然灾害对当地经济的负面影响，保障社会稳定和人民生

活。

3.两部门公告 2024 年农产品进口关税配额再分配有关事项

国家发改委、商务部发布 2024 年农产品进口关税配额再分配公告。其

中提到，持有 2024 年小麦、玉米、大米、棉花、食糖进口关税配额的

最终用户，当年未就全部配额数量签订进口合同，或已签订进口合同

但预计年底前无法从始发港出运的，均应将其持有的关税配额量中未

完成或不能完成的部分于 9 月 15 日前交还所在地（省、自治区、直辖

市、计划单列市、新疆生产建设兵团）发展改革委、商务主管部门。

小麦、玉米、大米通过国际贸易“单一窗口”粮食进口关税配额管理

系统交还，棉花通过国际贸易“单一窗口”棉花进口配额管理系统交

还，食糖通过农产品进口关税配额管理系统交还。国家发展改革委、

商务部将对交还的配额进行再分配。对 9 月 15 日前没有交还且年底前

未充分使用配额的最终用户，国家发展改革委、商务部在分配下一年

农产品进口关税配额时对相应品种按比例扣减。



点评：政府通过再分配未使用的关税配额，有效地调节市场供需，避

免资源浪费，同时激励企业合理规划进口需求，这对于促进农产品市

场的稳定和健康发展具有积极作用。

【行业动态】

1. 1-7 月长三角地区进出口总值 9.1 万亿元 创历史同期新高

据杭州海关消息，今年前 7 个月，长三角地区进出口总值 9.1 万亿元，

创历史同期新高，同比增长 5.8%，占同期全国进出口总值的 36.7%。

出口 5.59 万亿元，增长 6.8%，其中，船舶出口 1114.1 亿元，大幅增

长 79%，占全国的 64.1%；高技术产品出口历史同期首次突破万亿，达

到 1.07 万亿元。

2.暑运以来全国铁路累计发送旅客超 6 亿人次

据国铁集团消息，自 7 月 1 日暑运启动以来至 8 月 12 日，全国铁路累

计发送旅客 6.05 亿人次，同比增长 6.1%，日均发送旅客 1407 万人次。

自 8 月 10 日起，全国铁路连续 3 天发送旅客突破 1600 万人次，其中 8

月 10 日发送旅客 1675 万人次，8 月 11 日发送旅客 1611 万人次，8 月

12 日发送旅客 1654.5 万人次。

3.国家邮政局：今年以来我国快递业务量突破 1000 亿件 比 2023 年达

到千亿件提前了 71 天

从国家邮政局获悉，今年我国快递业务量已突破 1000 亿件，月均快递

业务量和月均快递业务收入均创历史新高。国家邮政局数据显示，截

至 8 月 13 日，今年我国快递业务量已突破 1000 亿件，比 2023 年达到



千亿件提前了 71 天。今年以来我国邮政快递业持续快速发展，月均快

递业务量超 130 亿件，月均快递业务收入超 1000 亿元，均创历史新高。

【基金动态】

1.销售端主动降温、配置端资产多元 公私募对债券投资“内卷”说不

近期多家公私募机构在销售端主动放缓“上新”节奏，通过下调业绩

基准等方式做好投资者的预期管理。私募排排网数据显示，债券策略

私募基金 7 月发行数量环比已经“腰斩”。另外，不少百亿级私募增

配权益、转债、REITs 等其他类资产，提升组合配置的均衡性。业内人

士表示，从长期来看，债券市场仍具投资价值，但在短期资金加速涌

入、央行监管动作频频的背景下，公私募机构必须加强投资者预期管

理，在投资组合上丰富收益来源，避免投资者层面的风险错配。

2.传递信心，发起式基金持续扩容

12 年来，发起式基金产品数量和规模呈现出同步提升态势，整体规模

超 2.5 万亿。发起式基金对于行业的产品布种和早期培育有着重要的

作用。

天弘基金表示，发起式基金有助于管理人丰富完善产品线，给投资者

提供更多优质的投资选择。尤其是在市场低迷或者好赛道尚未被挖掘

关注时，采用发起式基金，基金公司能够更前瞻、便捷地丰富产品线，

方便投资者布局上车，以待行情到来。

此外，采用发起式基金在弱市下成立基金，能够更好破解“基金好做

不好发”的问题。通过逆势布局成立发起式基金给投资者提供更多选



择。同时因为发起式基金要求基金公司投入自有资金并持有至少三年，

能够增强投资者信心。

【买方观点】

金鹰基金权益投资部基金经理欧阳娟：近期医药板块表现相对较好，

板块超跌后带来反弹。往后看，依然关注医药板块的持续表现。作出

这一判断主要是基于三方面的思考。

一是药品端，院内诊疗持续恢复，叠加 2023 年三季度开始低基数，院

内资产收入增速或有望边际提速，同时随着创新药支持政策的持续落

地，中长期来看，真正具备临床价值的创新药商业化或将更加顺畅，

且优质创新药企也在积极寻求海外合作方将产品授权出去，依然能享

受巨大的海外市场。

二是在医疗器械端方面，各地预计下半年开始开展新一轮医疗设备采

购和更新，三季度开始或有望订单提速；此外，美国预期 9 月开始进

入降息周期，或有望带来全球流动性的宽松，全球的生物医药产业投

融资端有望不断改善。

（今日关注、消息面点评撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）
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