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【今日关注】

周一市场跌幅较大，量能较上一日放大近 700 亿。行业上，除食品饮

料和社会服务外，其余行业全部下跌，电子、通信、汽车、军工等行

业跌幅居前。

从周末的信息层面看，市场对国务院印发《关于促进服务消费高质量

发展的意见》，以及对后续稳增长政策的预期仍然强烈，这对 A 股上

午的开盘确实也起到一定的支撑作用，医药医疗，旅游，白酒等多个

板块，昨日上午一度有比较强势的表现。从资金更偏向于这些低位品

种来看，市场表现出较强
到



【市场回顾】

市场概况：8 月 5 日，受外围市场大跌拖累，三大指数均跌超 1%再创

阶段调整新低。盘面上，消费股一度集体走强，其中教育股大涨，游

戏股开盘冲高，白酒股震荡反弹，旅游股震荡走强，低价股逆势活跃。

下跌方面，AI 硬件方向持续下挫。总体上个股跌多涨少，全市场超 4700

只个股下跌。板块方面，教育、游戏、白酒、旅游等板块涨幅居前，

铜缆高速连接、存储芯片、消费电子、CPO 等板块跌幅居前。截至收盘，

沪指跌 1.54%，深成指跌 1.85%，创业板指跌 1.89%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 5 日，上证净流出 36.08 亿元，深证净流出 14.40

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为白酒、专用设备、

汽车零部件，主力资金流出排名前三的板块为半导体、光学光电子、

计算机设备。

【消息面】

1.7 月财新中国服务业 PMI 升至 52.1

5 日公布的 7 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得

52.1，较 6 月回升 0.9 个百分点，显示服务业扩张速度加快。

点评：7 月中国服务业景气度回升，用工改善，企业乐观度低位反弹，

反映出中国经济基本面有韧性、有支撑。

2.央行上海：引导银行合理调整存款利率 推动降低小微企业综合融资

成本



2024 年 8 月 2 日，中国人民银行上海总部召开 2024 年下半年工作会议。

会议要求，引导辖内金融机构保持信贷投放合理增长、均衡投放。更

好发挥结构性货币政策工具作用，推动金融资源向重点领域和薄弱环

节倾斜。引导银行合理调整存款利率。推动降低小微企业综合融资成

本。做好金融“五篇大文章”，持续释放政策红利。发挥上海科创金

融联盟平台作用，促进对科技型企业的多元化融资。加快推动上海绿

色金融和转型金融发展，强化绿色金融标准建设和交流合作。深化“四

贷”长效机制建设，引导金融机构加大首贷、信用贷、中长期贷款投

放力度，推动普惠小微贷款保持“量增、价降、面扩、结构优化”的

良好态势。

点评：此次会议要求，将强化上海金融支持实体经济，同时推进金融

高水平开放。

3.九部门：推动打造一批旅游公路 实施国家旅游风景道工程

据文化和旅游部网站消息，日前，文化和旅游部、国家发展改革委、

财政部、自然资源部、住房城乡建设部、交通运输部、农业农村部、

应急管理部、国家消防救援局联合印发《关于推进旅游公共服务高质

量发展的指导意见》，《意见》提出，利用 3 到 5 年时间，基本建成

结构完备、标准健全、运行顺畅、优质高效，与旅游业高质量发展相

匹配的旅游公共服务体系。

点评：国家风景道的构建将对相关区域现有周边道路设施进行整合、

优化和提升。国家风景道将有利于市民、游客，特别是自驾游爱好者

在相关沿线观光游览，提振消费服务业。



【



学术成果与管理经验交流等方面业务；深圳低空产业公司和中国航空

器拥有者及驾驶员协会联合设立的“民用无人机驾驶员训练机构”，

开展民用无人机驾驶证操控员培训、民用无人机青少年科普教育、职

业教育培训等。

3. TrendForce：2030 年 VR/MR 设备出货量将达 3700 万台 OLEDoS 主

导高端市场

TrendForce 最新报告显示，随着库存的去化，未来几年近眼显示器的

出货量将逐年增加。预计 OLEDoS 将主导高端 VR/MR 市场，到 2030 年

其技术份额将上升到 23%，而 LCD 将继续占据主流市场，在近眼显示器

中占有 63%的份额。TrendForce 预测，到 2030 年 VR/MR 设备出货量将

达到 3730 万台，2023 年至 2030 年的复合年增长率为 23%。

【基金动态】

1.债市有望保持强势 债基热度或进一步提升

Wind 数据显示，截至 8 月 2 日，今年以来有 6058 只债券型基金（A/C

份额未合并计算）取得正收益，占全部债基的 92%以上。其中，有近

30 只产品收益率超过 7%，更有 2 只产品收益率超 10%，且 16 只 200 亿

元规模以上的产品取得正收益。此外，近期受降息影响，债市做多情

绪再度被点燃。多位基金人士预计，下半年债市仍有望保持强势，债

基热度或进一步提升。

2. 近九成私募仓位过半 百亿级梯队“攻势”渐显



私募对 8 月结构性行情的预期，在仓位上得到了充分体现。私募排排

网最新数据显示，截至 7 月底，仓位超过五成的私募占比接近 90%，而

且超九成私募 8 月计划加仓或保持仓位不变。手握重金的百亿级私募

愈加乐观，比如希瓦私募 7 月自购高达 7 次，多家百亿级私募唱多中

国资产。在业内人士看来，未来中国资产的结构性机会值得关注，其

中科技、医药等板块的投资性价比较高。

【买方观点】

宝盈基金杨思亮：为什么关注必选消费方向？

首先，从国内情况来看，在房地产工作的人民性、政治性定位得以确

立之后，我们认为行业政策底部已形成。尽管这些政策主要是为了稳

定市场，而非改变行业整体趋势，但从长远来看，随着房价的企稳，

居民对未来经济状况的预期将更加稳定。我们判断，消费领域将直接

受益于此，内需市场左侧布局的机会显现。

其次，近期国家正在推进消费税改革，这一改革有望引导地方政府更

加重视消费。当前，地方政府的税收主要依赖于企业所得税和增值税，

这些税收大多在生产环节征收，导致地方政府普遍倾向于重视生产而

忽视消费。未来，若消费税划归地方，将成为地方政府的重要税收来

源，从而激励地方政府推动消费增长。

基于此，必选消费是我们当前重点关注的行业。其中部分优质公司行

业格局逐渐稳定，加之高比例的分红和回购政策，正逐步成为产生稳



定现金流的“现金奶牛”。同时经过数年的调整，这些公司目前的股

价也具备吸引力。
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