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【今日关注】

周二市场继续下挫。虽然沪指表现平稳，但深成指和创业板指跌幅明

显，市场成交额较周一减少约 150 亿，行业上除石油、煤炭、银行、

医药外，其余行业全部下跌，地产、电子、农业、军工、计算机等跌

幅居前，个股近八成下跌。

此前指出，周一的上涨，并不能掩盖弱势的实质。并且，由于后面几

天上市公司中报业绩披露的情况更为密集，市场大概率仍会偏弱势运

行。周二的市场走势对此有了进一步的验证。石油、煤炭、银行的上

涨，反映市场资金较浓厚的避险情绪和保守态度，但短线可能并不适

合追涨。地产、医药、白酒等多个行业近期继续创出阶段新低，并且

在个股上，多次出现龙头公司中报业绩公布后股价大幅杀跌的现象。

业绩披露期结束前，暂时保持谨慎态度。

【市场回顾】

市场概况：8 月 27 日，市场全天低开低走，深成指、创业板指均再创

调整新低。盘面上，房屋检测概念股逆势大涨，ST 板块震荡走强，猴

痘概念股表现活跃，银行股一度冲高。下跌方面，华为海思概念股集

体调整，总体上个股跌多涨少，全市场超 4100 只个股下跌。板块方面，

房屋检测、猴痘、ST 板块、建筑装饰等板块涨幅居前，华为海思、消



费电子、AI 眼镜、MR 等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.24%，深

成指跌 1.11%，创业板指跌 0.94%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 27 日，上证净流出 9.77 亿元，深证净流入 7.28

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为其他电子、国有大

型银行、游戏，主力资金流出排名前三的板块为光学光电子、房地产

开发、电池。

【消息面】

1.中央财办副主任韩文秀：推进消费税征收环节后移并稳步下划地方

完善增值税留抵退税政策和抵扣链条

中央财办分管日常工作的副主任韩文秀发文指出，健全税收制度。着

眼于构建有利于高质量发展、社会公平、市场统一的税收制度，优化

税制结构，更好发挥税收制度筹集财政收入、调控经济运行、调节收

入分配功能。一是全面落实税收法定原则，规范税收优惠政策，完善

对重点领域和关键环节支持机制。研究与新业态相适应的税收制度，

促进和规范数字化、绿色化发展。合理降低制造业综合成本和税费负

担。二是健全直接税体系。完善综合和分类相结合的个人所得税制度，

规范经营所得、资本所得、财产所得税收政策，实行劳动性所得统一

征税。三是健全地方税体系。推进消费税征收环节后移并稳步下划地

方，完善增值税留抵退税政策和抵扣链条。研究把城市维护建设税、

教育费附加、地方教育附加合并为地方附加税，授权地方在一定幅度





1-7 月，国有企业应交税费 34872.7 亿元，同比增长 1.3%。7 月末，国

有企业资产负债率 64.9%，上升 0.1 个百分点。

点评：总体来看，国有企业在 1-7 月期间保持了营业总收入的正增长，

但利润总额有所下降，反映出国有企业在成本控制、经营效益等方面

可能面临一定挑战，需要进一步优化经营策略和提升经济效益。

【行业动态】

1. 方程豹豹 8 确定采用华为智驾方案

近期，网络上流传的方程豹豹 8 将搭载华为智驾方案的消息并非空穴

来风，有接近比亚迪的消息人士透露，此消息为真。至于是否会搭载

华为最新发布的乾崑智驾 ADS 3.0，其表示，现在还不便透露。对于外

界关切的，豹 8 上市时间是否将从原计划的三季度延至四季度，甚至

年底的问题，企业方面回应，新车近期就会发布。接近比亚迪的消息

人士表示，豹 8 大概率会按照此前的规划于 9 月上市。另外，考虑到

豹 8 是一款定位 50 万元级别的大型 SUV，从新能源该细分市场的竞争

关系判断，这款车只会选择搭载华为乾崑智驾 ADS 3.0 系统，这样才

算得上加分项，如果将华为上一代智驾系统配备在这个级别的车型上，

则很难打动用户。

2.波音预计中国未来 20 年商用飞机数量将增加一倍以上

波音公司表示，未来 20 年中国的商用飞机数量将增加一倍以上，有望

成为世界上最大的航空旅行市场。波音在《商业市场展望》中表示，

未来20年中国将需要8,830架新飞机用于替换和增长，其中包括6,720



架诸如 737Max 等窄体飞机。这一数字较波音此前的 20 年展望预测有

所上调，该公司之前预计到 2042 年底中国商用飞机需求量在 8,560 架。

3.交通运输部：鼓励有条件的地区探索推进区域性船舶全面新能源化

据交通运输部 8 月 27 日消息，交通运输部发布《关于做好老旧营运船

舶报废更新政策实施工作的通知》。通知指出，支持开展船舶箱式电

源等可移动设备换装模式的研究和试点应用，完善相关船舶技术规范。

经省级交通运输主管部门按规定组织开展试点，且经安全论证并采取

必要安全措施后，箱式电源在港口码头吊装环节可按照船用设备管理。

鼓励有条件的地区探索推进区域性船舶全面新能源化。加快研究制定

适应电动船舶特点的船员适任标准和配员政策。

【基金动态】

1.优化中长期资金入市环境 增强资本市场内在稳定性

近年来，A 股机构投资者持股占比明显提升。公开数据显示，截至目前，

各类专业机构投资者合计持有 A 股流通市值约 15 万亿元，近五年增长

1 倍多，持股占比从 17%提高到 22%。但资本市场中长期资金量仍有提

升空间。专家认为，可以进一步发展权益类基金，加大被动类投资产

品的供给，优化金融资产减值变动的会计准则，适当放松公募基金股

指期货及国债期货持仓比例的限制等方面入手，完善配套机制，优化

中长期资金入市环境，增强资本市场内在稳定性。

2.另类投资新动向 险资加速流入股权投资市场



据不完全统计，今年以来，已有人保资本、新华保险等多家险企参与

设立私募股权基金，其中不乏百亿元级基金。从投向上来看，险资参

与设立的私募股权基金大多投资于国家政策支持的重点领域。业内人

士认为，险资规模大、期限长，是耐心资本的代表。加码股权投资，

一方面，有助于险资优化资产配置，增厚投资收益；另一方面，有助

于为优质企业提供长期稳定的资金支持，服务实体经济发展。

【买方观点】

南方基金宏观策略部：股市方面，A 股情绪与估值均处于底部，赔率重

于胜率，维持看多判断。风格方面，看好大盘风格，同时建议关注估

值已经趋于合理的核心资产，行业层面建议关注受益于财政加码的汽

车、家电板块，以及景气、资金、政策三重支持的 TMT 领域。

（今日关注、消息面点评撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）
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