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【今日关注】

周三市场集体收跌，其中沪深指数跌幅分别为 0.60%、1.17%；创业板

指跌幅 1.42%。两市 7 成个股下跌，成交额月昨日基本持平。行业上，

除传媒，公用事业外，其余行业全部下跌，化工、钢铁、电力设备、

农业、医药等行业跌幅居前。

周三市场全天弱势，使得周二尾盘快速拉升的成果几乎全部丧失。主

要原因在于央行发布的 7 月金融数据偏负面。1~7 月，社会融资规模增

量同比少增，尤其 7 月新增人民币贷款较上月大幅减少。虽然偏弱的

数据受到金融挤水分，以及季节性效应的影响，但仍然反映出信贷有

效需求的不足。

市场成交额极度萎缩，是近期市场最突出的特征。此前指出，对于如

此低的成交量，可以从两方面解读:一是市场低迷，二是下跌动能衰竭。

但是，在调整时间比较长，绝对点位比较低的当下，其所反映出来的

下跌动能衰竭信号，可能更值得投资者重视。历史上看，在成交量极

度萎缩之后，市场进一步下调的空间有限，而出现反弹的概率大为增

加。

【市场回顾】

市场概况：8 月 14 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌再创调整新

低。盘面上，AI 眼镜概念股集体爆发，游戏股震荡反弹，大基建股开



盘冲高。下跌方面，风电概念股震荡走低，猪肉股展开调整。总体上

个股跌多涨少，全市场超 3700 只个股下跌。沪深两市 14 日成交额 4775

亿，较上个交易日放量 2 亿。板块方面，AI 眼镜、游戏、消费电子、

西藏等板块涨幅居前，风电设备、CRO、猪肉、维生素等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.6%，深成指跌 1.17%，创业板指跌 1.42%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 14 日，上证净流出 22.09 亿元，深证净流出 16.84

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为消费电子、游戏、

电力，主力资金流出排名前三的板块为半导体、白酒、工业金属。

【消息面】

1.央行上海总部：长三角地区人民币贷款增加 2908 亿元，外币贷款减

少 13 亿美元

央行上海总部发布 5 月长三角地区货币信贷运行情况。5 月份，长三角

地区人民币贷款增加 2908 亿元，同比少增 1163 亿元。分部门看，住

户部门贷款增加 149 亿元，同比少增 739 亿元，其中，短期贷款增加

90 亿元，中长期贷款增加 59 亿元；企(事)业单位贷款增加 2355 亿元，

同比少增 577 亿元，其中，短期贷款减少 494 亿元，中长期贷款增加

1451 亿元，票据融资增加 1320 亿元；非银行业金融机构贷款增加 117

亿元，同比少增 50 亿元。外币贷款减少 13 亿美元，同比少减 36 亿美

元。



点评：信贷扩张速度整体继续放缓，下半年可以期待更加直接有效的

相关刺激政策。

2.国家统计局：8 月上旬流通领域重要生产资料中 36 种产品价格下降

8 月 14 日，国家统计局发布数据显示，据对全国流通领域包括黑色金

属、石油天然气、化工产品在内的 9 大类 50 种重要生产资料市场价格

的监测显示，2024 年 8 月上旬与 7 月下旬相比，9 种产品价格上涨，

36 种下降，5 种持平。

点评：整体延续了从年初开始的趋势，价格上涨的品种数量逐渐减少，

下跌的数量则慢慢增多。可关注其中一些价格位于底部的品种，下半

年有望迎来一定程度的价格提升。

3.深圳发布十大人工智能集聚区 加快打造中国软件名城和人工智能

先锋城市

中国深圳软件和人工智能新质生产力高质量发展大会暨京深产业合作

洽谈会在北京举行。本次大会由深圳市工业和信息化局主办，福田区、

罗湖区、南山区、宝安区、龙岗区、龙华区、光明区、大鹏新区等区

产业主管部门和深圳湾科技发展有限公司协办，深圳市软件行业协会

承办。大会以“新质生产力的高质量发展”为主题，旨在探讨软件和

人工智能产业的未来发展方向，促进京深两地产业合作，为数字中国

建设贡献力量。

点评：软件和人工智能领域本就是被重点关注的产业，利好京深两地

相关上市企业。



【行业动态】

1. 工信部就《新能源汽车废旧动力电池综合利用行业规范条件（2024

年本）》公开征求意见

工信部就《新能源汽车废旧动力电池综合利用行业规范条件（2024 年

本）》公开征求意见。其中，对再生利用企业要求，铜、铝回收率应

不低于 98%，破碎分离后的电极粉料回收率不低于 98%，杂质铝含量低

于 1%，杂质铜含量低于 1%；冶炼过程锂回收率应不低于 90%，镍、钴、

锰回收率不低于 98%，稀土等其他主要有价金属综合回收率不低于 97%，

氟固化率不低于 99.5%，碳酸锂生产综合能耗低于 2200 千克标准煤/

吨；采用材料修复工艺的，回收利用的材料质量之和占原动力电池所

含目标材料质量之和的比重应不低于 99%。

2. TrendForce：预计 2030 年全球 GaN 功率元件市场规模上升至 43.76

亿美元 CAGR 高达 49%

根据 TrendForce 集邦咨询最新报告显示，随着英飞凌、德州仪器对 GaN

技术倾注更多资源，功率 GaN 产业的发展将再次提速。2023 年全球 GaN

功率元件市场规模约 2.71 亿美元，至 2030 年有望上升至 43.76 亿美

元，CAGR（复合年增长率）高达 49%。其中非消费类应用比例预计会从

2023 年的 23%上升至 2030 年的 48%，汽车、数据中心和电机驱动等场

景为核心。

3.国家发展改革委农经司副司长邱天朝：切实加大对生态保护修复重

大工程的直接投入力度



自然资源部昨日召开生态保护修复专题新闻发布会，国家发展改革委

农经司副司长、一级巡视员邱天朝在发布会上表示，在政策和投入支

持方面。进一步稳定政策预期，继续通过中央预算内投资、超长期特

别国债等渠道，切实加大对生态保护修复重大工程的直接投入力度。

支持各地统筹用好地方政府专项债券、国际金融组织贷款等渠道开展

生态保护修复工作，对符合条件的项目，我们将在项目审核过程中予

以重点支持。同时，认真落实国务院关于鼓励支持社会资本参与生态

保护修复的相关部署，鼓励各地以多种方式引导企业参与相关生态工

程建设，因地制宜发展绿色产业，统筹自然生态系统的科学保护和永

续利用，努力实现绿水青山向金山银山的有效转化。

【基金动态】

1.逆势布局 基金公司密集发新品

在弱势震荡的行情中，基金公司正在加大逆势布局的力度。8 月 12 日，

12 只权益类基金同时发行。从正在发行的基金产品来看，权益类基金

是机构重点布局的方向。整体而言，当前共有 73 只基金正在发行，权

益类基金数量为 47 只，占比超过 60%。在业内人士看来，当前权益资

产配置性价比突出，但受市场情绪影响，新基金发行困难。作为专业

的机构投资者，要坚持做“难而正确”的事情，在弱市中逆势布局，

有望让投资者在将来获得较好收益。

2.净申购近 19 亿元 公私募自购青睐股票型基金

越来越多的基金公司加入自购的队伍，并将视线主要集中在股票型基

金上。数据显示，今年以来，在公私募基金发起的自购中，股票型基



金的净申购金额在各类产品中遥遥领先，合计近 19 亿元。业内人士认

为，公私募基金的自购积极性，一方面是出于对新发基金的支持，另

一方面也是低位入场的体现。A 股当下的压力主要来自资金面因素，考

虑到估值处于历史低位，预计市场向下空间可控，后市或可逐步乐观。

【买方观点】

长盛基金：A 股震荡中展现长线配置吸引力

长盛基金首席投资官、长盛量化红利的基金经理王宁也在下半年投资

策略展望中表示，市场仍处在下有底、上有顶的区间震荡环境中，红

利资产作为利率下行的对冲品种，仍具备配置价值，但行业与个股分

化，部分个股已阶段性高估；电子、半导体、AI 作为当前少有的景气

赛道，在景气度未被证伪的情况下，存在投资机会。
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